CHILE:

FONDOS PARA EL RETIRO:
...el rol de los fondos mutuos




Existe desde los afnos 50

 Patrimonie administrado a mayo 2007 2> MUSS$ 21.329
» Ofreciendo mas de 950 fondos.

+ 030.942 participes.
s 33% de crecimiento en los ultimos 12 meses

* |ndustria compuesta por 21 Administradoras de FM

« 12 - bancarias, 9 — no bancarias

Todas integradas a la Asociacion de Administradoras
de Fondos Mutues




Patrimonio administrado por categoria
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» 2015 — poblacién dependiente
sobrepasara la fuerza productiva




ESpPEahzadeVida CRECE

Esperanza de vida a los 60 afios para distintos periodos y por género
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VieWEelerdeNZEnSIoRES devencorpoar la
diEamica demograiica.




Modelo de Pensiones Vigente

Estructura Adecuada




Basade en cuatro pilares: — en diferentes etapas de
construceion
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Esquema de Ahorro Previsional Voluntario (APV)

Participacion de Mercado (%)
Abril 2007

Fondos

Otros Mutuos
1,3%\ / 17,8%
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Crecimiento Acumulado
12 meses

Fondos Mutuos




LLa participacion de mercado de les fondos mutuos
a abril de 2007 es de un 1.7,8%.

Evolucion Historica Participacion de Mercado
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Fondos Mutuos AFP




« Mlayor competitivad.
« Altornivel de infermacion
« Asesoria personalizada (Financiera y Previsional)

« Portfolio diversos.

AEP (principal actor de la industria de APV) ofrecen
s0lo cinco portfolies balanceados versus alrededor
de 300 alternativas que ofrece la industria de FM.




AFP’s unicamente ofrecen 5 alternativas de inversion diferenciadas por el riesgo
de su portfolio.

e Tipo A:
e Tipo B :
e Tipo C :

* Tipo D

max. capitalizacion 80%
max. capitalizacion 60%

max. capitalizacion 40%

: max. capitalizacion 20%

* Tipo E :

max. capitalizacion 0%
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1. Eliminacion al Impuesto al Valor agregado (IVA) de comisiones
de todos los planes referidos a administracion de recursos
previsionales.

. Se crea mecanismo de incentivo al ahorro a través de fondos

colectivos, postergando el pago de impuestos por retiros e
Invirtiendo esos recursos en otros fondos.

. Se amplia el porcentaje maximo de participes relacionados a la
administradora de un fondo (de 15% a 40%). Ademas los CUI
de las cias. de seguros no seran consideradas relacionadas a
una administradora de fondos Mutuos por parte de una cias. de
seguros pertenecientes al mismo grupo financiero.




» Edad de retiro en el sistema::
 mujeres 60, hombres 65
* A esta edad se cumple requerimientos de retiro
programado.

» Jubilacion anticipada en el sistema obligatorio: el requisito
principal es acumular los suficientes activos para garantizar un
indice de remplazo, de por lo menos, el 70% de los 120 ultimos
salarios.

» Esta condicion se logra unicamente con AHORRO
VOLUNTARIO => espacio para el tercer pilar y para los FM.




Retiros programados desde sus cuentas de AFP, este retiro se
encuentra en funcion de tres variables:

=activos acumulados

=la proyeccion de tasa de interes

=la expectativa de vida a la edad del retiro.

Una alternativa es el elegir un pago a perpetuidad con un monto
mensual fijo indexado al IPC, garantizado y manejado por una
compafia de seguros.




» Nuestra industria tienen un rol activo en la entrega de
Informacion a inversionistas, de los diversos escenarios para la
toma de decision respecto de:

> Esquema de retiro programado

» Pension de por vida




