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Una mirada a la economia
costarricense

Costa Rica en cifras

-

Poblacion actual 4.667.100
PIB Nominal (en millones) 2011 $41.006,96
PIB per capita 2011 $ 8.884,6

Inflacion interanual (mayo del 2012) 5,04%
Tasa de desempleo abierto (a julio 2011) 7,7%
Tasa basica pasiva (a junio 2012) 9,5%

Reservas internacionales netas (en $4.855,5
millones a junio 2012
Exportaciones (en millones 2011) $10.408,4

Importaciones (en millones 2011) $16.219,5




Mercado de valores costarricense
(al 15 de junio del 2012)

Fondos de inversion
v 16 Sociedades Administradoras
v 124 Fondos de inversion nacionales y 92 extranjeros

Puestos de bolsa
v' 18 Puestos de bolsa
v' 13.910 Cuentas administradas

Bolsa de valores
v Bolsa Nacional de Valores (BNV)

v $344 millones diarios de negociacion
(aproximadamente)

Emisores R
v/ 36 emisores .
v 7 fideicomisos emisores (principalmente titularizaciones)

Fuente: SUGEVAL



Mercado de valores costarricense
(al 15 de junio del 2012)

$2.894 millones 42.544

Activos netos fondos de inversion Cantidad de Inversionistas
: Con una inversion promedio de

0,
32,96% en moneda nacional $68.000

66,84% en dolares
0,20% en euros

59% en fondos abiertos
41% en fondos cerrados

7,1% Proporcion de los fondos de inversién con respecto al PIB

14,1% Proporcion de los fondos de inversién con respecto al pasivo
bancario

2,14% Proporciéon de inversionistas de fondos de inversion
entre la fuerza de trabajo ocupada

Monto emitido en bonos: 275 emisiones, $25,3 mil millones
Monto emitido acciones: 17 emisiones, $293 millones

Activo neto fondos de inversion cerrados: 21 emisiones, $837 millones

Sugeval

Fuente: SUGEVAL



Objetivos regulatorios

Transparencia

de los
mercados

Proteccion al

L__Inversionista _4
Difusion de Formacion
informacion / \ de precios

Sugeval




., Como se protege al inversionista?




Guias de actuacion

* Leyes y demas normativa de los mercados de
valores.

* Principios orientadores de IOSCO vy de
otros organismos como OCDE.

» Esfuerzos y espacios de cooperacion internacional.

e Lecciones de crisis financieras locales e
Internacionales.



¢, Qué limitaciones podemos encontrar
en nuestros mercados?

Fragmentacion de la
regulacion del sistema
financiero que
obstaculiza integracion
de esfuerzos

Ausencia de una
politica nacional en
materia de educacion
financiera

Falta de diagnosticos

sobre el nivel de cultura Escasez de recursos
financiera

Falta de interés de los
protagonistas

Sugeval




Algunas posibilidades...

Echar mano a nuestra experiencia como
Reguladores.

Ejemplo: ¢ Quiénes y qué nos consultan?

Realizar alianzas con otras instituciones y
agentes del mercado.

Otros Reguladores
Organizaciones gremiales
Instituciones educativas

Otras entidades gubernamentales

Concentrarnos en un segmento o grupo de
interés e ir ampliando el alcance de
nuestros esfuerzos.




Definicion de un programa,

Seleccion de un publico meta .
plan o estrategia

Elementos que debe
contener el programa, plan o estrategia

Partes
involucradas
(no es
cualquier
SOcCi0)

Segmentos,
audiencias

dMensa(t]JIes Los canales y Evaluacion y
o grupos de | 29ECUACOS A | 155 medios I
las audiencias retroalimentacion

interés




¢ Qué hemos hecho
en Costa Rica?




Objetivo

Promover un mayor acercamiento al publico, con el fin de que
pueda tomar “mejores decisiones de inversion”.

Estrategia SUGEVAL

¢Cudles son los principales riesgos

asociados a este producto?

¢Cudles son lo, cipales riesgos
asociados a este producto?

Antes de decidir en cudl fondo financiero inveriir, es
importante que conczea los riesgos relacionados
o cade uno. Seguidamente se resumen los riesgos
comunes o estos fondos:

* Riesge de precio: Es la posibiidod de gue baje
el precio de valores en que invierte el fondo, Se
puede presentar si suben las tasas de inferés de
mercado.

Riesgo de fipo de cambio: Se refiere a casos donde
la moneda en gue estan expresadas los inversiones
del fondo pierde valor frente a ofras monedas y la
cartera del fondo vale menos en términos de esas
monedas.

Riesgo de solvencia del emisor: Es el riesgo de
que algunos de los emisores de los valores en
que invierte el fondo no puedan hacer frente o
sus obligaciones. Los procesos de cobro pueden
implicar que se pierda una parte o la totalidad de
los inversiones.

Riesgo de liquidez: Pora obtener dinero (liquidez)
y pagor o los inversionistas, la administradera del
fondo puede vender parte de los octlives en lo
cartera. Endeterminadas condiciones del mercado
sucede que tales valores no se pueden vender con
rapidez o pierdan parte del precio al negociar.
Riesgo de operacién: Para coda fondo se definen

* Estadosfir

de fondos y de sus fondos.

Hechos relevantes [comunicados de eventos
de participantes y valores inscritos que puedan
influir en las decisiones de los inversionistas).
Informacién de la valoracion de la cartera y del
fitulo de participacién.

En el Registro Nacional de Volores e Intermediarios
(RNVI) se encuentra informacién sobre los fondos
de inversion finoncieros inscrifos y los sociedades
odminisiradoras de fondos de inversion gue pueden
ofrecerlos al plblico. En Costa Rica, tales sociedades
son las Gnicas autorzadas para administrar fondos
de inversion, sin embargo, la normafiva les permite
designar entidades comercialzaderas que pueden
sen

* Los puestos de bolsa,

* Bancos, financieras y demds regulados por
lo Superintendencia General de Enfidades
Financieras (SUGEF).

Los sociedades odministradoras de fendos
extranjeros que se ajusten a la regulacion local.
+ Sociedades an6nimas creadas con ese fin.

Consulte la informacion que esta a su disposicion
n la d én: www.sugevalfier en la seccién

reglas propias de fu to que la dad
adminisiradora debe cumplir y que se dan @
conocer en el prospecto. No obstante, usted como
inversionista se puede ver perjudicado por culpa,
dolo o negligencia de la sociedad administradora
o de algin empleado.

Riesgo de concenfracién: Resulta cuando el
fonde invierte cltas proporciones en determinados
valores, lo que aumenta su vulnerabiidad ante
cambios negativos en estos.

Consulte...

« &l prospecio con los caracleristicas del fondo y la
informacién de la sociedad que lo adminisira.

* tstado detclledo de lo cortera de inversiones
(valores en que ha inverfido el fondo).

[
Parficipantes y Producios.

Al elegir un fondo de inversién tome en cuenta su
situacién personal, objefivos de inversion y el plazo
en gue planea manteneria, el tipo de cartera de
cada fondo en funcién del grado de fiesgo que
estd dispuesto a asumir y los costos asociados.
Ademas, las ganoncias y pérdidas resuifanfes a lo
largo del fiempe, si bien no definen los rendimientos
futuros, son antecedenies importantes.

LOQUEANSTED,
[EIGONVIENE
SABERDOBRE?

s QUE S
UN FONDQ
DE INVERSION
FINANCIERO?

¢, Mejores decisiones?

Comprender en qué van a
invertir, asi como los
riesgos y responsabilidades
gue asumen con sus
decisiones de inversion.

Sugeval




Ejes de la estrategia

Informacion N Educacion
Mayor disponibilidad de informacion y Actividades y espacios educativos
simplificacién de esta, para hacerla que abarquen a la mayor cantidad
mas comprensible de grupos posibles y utilizando
todos los canales y medios

disponibles

F 4 &
is)




En el ambito de la informacion

Folletos educativos

[OIQUEIASUSNED,
LEXCONVIENE
YABERBWBRE

10 QUE Al USTED

SUS DERECHOS Y
RESPONSABILIDADES
COMO
INVERSIONISTA

- ‘i

HINAMOS
FINANCIEROS

Sugevaplmvmm

[=rezs Inversionista

Sugeval (i}

Inicio  Participantes y Productos Normativa

Superintendencia General de Valores
AL SERVICIO DEL INVERSIONISTA

B —

T —

Portal especializado con
servicios en linea

Acerca de SUGEVAL | Contactenos | Mapa del Sitio i AA &
Buscar | 3

Lo mas consultado

De la mano con
el inversionista

Apoyo a
los estudiantes

Al servicio de los
participantes del mercado

Servicios y Tramites

>

v

v

Inicio > Paginas > Inicio

— Lo mas consultado
-

Registro Nacional de Valores e
Intermediarios

Conozca cuales son los
participantes y productos
autorizados del mercado de valores
costarricense

Hechos relevantes

Comunicados sobre situaciones
importantes relacionadas con los
participantes y los valores inscritos.

Prospectos de empresas emisoras
de valores

Consulte las caracteristicas de 1os
valores € informacién de las
empresas en las que puede invertir

Denuncias contra los participantes
del mercado

Formulario para presentar una
denuncia contra un participante del
mercado

Actividades de la Sugeval

especializada

consultas

Informes de Mercado ¢ Qué es el mercado de valores? Enlaces English

;) Ayuda

Click Aqui

Prospectos de los Fondos de
Inversion

Conozca las caracteristicas de los
Fondos de Inversion en los que
puede invertir

Adt Vitadd

Informes del mercado y de los A loard G
fondos de inversion ALI . Ml
Entérese de Ia situacion del 2“”"’”
mercado de valores y de los fondos.
de inversion de manera periodica

Jornadas

Leyes y reglamentos del mercado
de valores del

Acceda a la normativa que deben I]'lver sionista
cumplir los participantes del
mercado de valores

[Queremos conocer
Suscribase a los servicios su opin @
informativos de la SUGEVAL
Suscribase gratuitamente a las
publicaciones e informes
elaborados por la SUGEVAL y
entérese de las actividades que se
organizan

“Ingrese aqui

Noticias y Novedades

Sugeval



En el ambito de la educacion:

Jornadas del Inversionista

Campeonato de Inversionistas Universitarios

Cursos de verano (campus universitario)

Aula Virtual

Campafias sobre temas puntuales (aguinaldo, prevencion de
fraude financiero)

Programas de capacitacion a la medida




Jornadas del Inversionista

 Actividades de bajo presupuesto, cuyo “plato principal” es
iInformacion disefiada a la medida del inversionista no
especializado.

«Calendario anual que contempla 8 charlas mensuales sobre
distintos temas con alguna secuencia u orden ldgico.

» EXposiciones a cargo de los
funcionarios de SUGEVAL y un
invitado.

» Jovenes y adultos.

 Del 2005 a la fecha mas de
5.500 asistentes.

Sugeval




Campeonato de Inversionistas Universitarios

BOLSA
Wadal NACIONAL D
Bnv VALORES Sugeval,"”‘““*'

Ee e Inversionista

CAMPEONATO

DE INVERSIONISTAS

] UNIVERSITARIOS

Si sos estudiante activo de cualquier universidad y querés
aprender a invertir en el mercado de valores,

iESTA ES TU OPORTUNIDAD!

Participa en un juego de bolsa virtual y ganate una de las
computadoras portatiles como premios finales o discos duros
externos como premios semanales.

Charlas orientativas: |Entrada gratuital, previa ncontranos en
Qué son y cémo funcionan los confirmacion en uperintendencia General
ions alore: osta Rica
mj

merca pciones de rreo@sugeval.fi.cr o al
-4

col s de C
22-43-4676
eriodo del Campeonato:
ayas Del 21 de marzo al 19 de mayo del
Conferencistas: Funcionarios de os a sesion 2011

SUGEVAL y BNV

inver:
LELS
Informate en el 22-43-4700

iNo hay nada que perder y mucho que aprender!

[FONDGS OF INVIRSION)

BN Florida  JJbacong 7 kolb

Juego de bolsa virtual
organizado en conjunto con
la Bolsa.

Financiado por participantes
bajo la modalidad de
patrocinios.

Exclusivo para estudiantes
universitarios.

Incluye charlas orientativas.
Primer semestre de cada
ano.

Del 2008 a la fecha mas de
9.000 participantes

Promovido a traves de
Internet y prensa escrita



Ccursos de verano

» Cursos impartidos dos veces al ailo en la Universidad estatal mas
importante del pais
v’ Certificado de participacion.
v' JOvenes y adultos.

» Temas desarrollados en 4
sesiones (12 horas):

- ¢,Por qué el mercado de valores una
opcién para usted?

- ¢,Qué son y como funcionan los fondos
de inversion?

- ¢, Conoce usted sus derechos y deberes
como inversionista?

«2007 a la fecha mas de 300
participantes.




Aula Virtual

http:/{aplicaciones.sugeval.fi.crfCursosyirtualesTerc...

5Queé informacidn Mayo 2011 a la fecha mas de
gonsultar antes de invertir? 5.900 accesos

Opciones de inversion T @M Q'—- O"'"' Q‘w- @'-
P O Informacion til antes de invertir Opciones de inversion
Ejercicio# 3
En la columna A aparece o resio de los ipos de valores de olerta pablica. En la columna B se st de cada uno de
alos Establezca la comespondenca entre cada tipo de valor y su respectiva caracienistica. Cada opcion dc la columna A puede usarse vanas
VOCas.
Informacién atil antes de invertir Para relacionar los alementos, haga dic en un lipo de valor de la columna A, y luago en una caractaristica comespondente en la columna B.
--------------------------------------------------------------------------------- cu.ﬂh ﬁm'u mm mﬂr‘m
Q Introduccion © Productos estructurados Columna A Columna B
o Titulos de deuda y acciones o Seguimiento de las inversiones Al adquirr valores con caraciansicas dieranies es II
i s posible que &l riesgo sa diuya 0 S8 minimice.
N N
l A la inversidn que se realza se la llama participacidn, 'l
li. ol Audio SirNo
L | Producios eskuckuados I Su liguidacén depende del comportamien
cwluoondnbsad:vusdobsdcrwndoslmm
Valores extranjeros Anles de invertr lenga presente la junisdicoidn distinta y
| las diversas fuentes de informacon
kil Son instrumentos qua rednen &l ahoro de muchos
1 Son valores que dentro de sus caractarisicas
poblaciones con AT |
1 1 1 Consulle si uclo autorizado i
capacidades limitadas (no | ot stas s paped

videntes).

@I ——— LD




Evaluacion y retroalimentacion

 Laforma de evaluacion puede ser sencilla, pues se trata de esfuerzos
cuyos frutos seran tangibles solamente en el largo plazo.

« Cada servicio o esfuerzo se evalla para obtener retroalimentacion y

tomar las medidas que corresponda.

1l Jornada del Inversionista 2012
Fecha 15 de mayo del 2012
Tema: éConoce usted sus deberes y derechos como inversionista?
Expositores: Flor Ivette Vargas y Elian Villegas
Resultados de la actividad

70,00%
60,006
50,0006 1~
ao00%
s000% +
2000% 17
1000%

0,00% +=

Calidad de le

Muy buena Buena

Calificacion del ex

frotal de ssisterites = Calificacién de la
Total de Evaluacis s recibid 43 79,63% s
Calificacion 10 20| a6.51%) actividad
Calificacion 9 11 25,58%
Calificacién 8,5 1 2,33%
Calificacién 8 9 20,93% o=
Calificacién 7 2 4,65% Calificacion C2Vificacion 8;
Sin calificacién ) 0,00% 8,5; 2,33% 20,93% Calificacio
n7;
C PR b P P MR \' 5%sin calificacion;
Muy atiles 33 76,74% o5 5% 0,00%
Utiles 10 23,26% ‘
Poco Utiles [*] 0,00%|
Sin calificacién [+] 0,00%|
Calificaciéon
Calidad de la exposicién 10; 46,51%
Muy buena 28 65,12%
Buena 15 34,88%)
Regular [) 0,0%
Sin calificacién o 0% = — = = =
axe . . =z
Coliiad dal Spostior (£ Villegat]® Calificacion de la exposicién
Calificacién 10 24 55,81%
Calificacion 9 10 23,26%|
Calificacion 8 a 9,30%) 7000%
Calificacién 7 3 6,98% 60,00% L~
Calificacién 4 1 2,33% P
Sin calificacién 1 2,33% 50,00% [~
l a0,00% |~
Calidad del expositor (F.1.Vargas)** 3000% % = Seriesl
Calificacion 10 22 51,16%) )
Calificacién 9 6 13,95% 20,00% [
Calificacién 8 11 25,58%!
Calificacion 7 3 6.98% 0006 °
Sin calificacién 1 2,33% c.00% —_— -
Muy buena Buena Regular Sin
» M | III Jornada 11 Jornada I Jornada E] m 4] I




¢, Qué hemos conseguido?

 Aumento del interés mostrado
por una mayor participacion de
los diferentes grupos a los que se
dirigen los esfuerzos educativos.

Sugev alserv1c10 del + Acercamiento del inversionista
serinengencis [NVeErsionista no especializado al mercado de

valores.

« Mayor cobertura de los esfuerzos educativos: poblacion joveny

universitaria, no videntes (leyes de inclusion).

» Fortalecimiento de la imagen y credibilidad institucional.

Sug

eval




s Hacia donde vamos?

» Declaratoria del mercado de valores como un tema de
interés nacional.

*Reforma de la regulacion del mercado de valores.

» Consolidar el Aula Virtual con nuevos médulos y mayor
divulgacion.

e Insercion de estudiantes de secundaria y de primaria
en el programa de educacion.

Sug

eval




Muchas gracias por
Su atencion

SU ge val al servicio del

swernendencs [NVErsionista

Sug

eval




