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vs. PIB en México —

HVERSION
Activos de Sociedades de Inversion como % del PIB
Caida por la
crisis de Estados
Unidos
9.0% 0
8% /' 8%
7%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007| 2008 | May-09
Fuente: AMIB e INEGI
Ritmo
creciente *En el lapso de los ultimos diez afios, se observé un ritmo creciente en la proporcion de Fondos contra el PIB

hasta el 2007, cuando representd el 8.3%. Sin embargo, en el afio 2008 se observé un ajuste a la baja debido
principalmente a la crisis de Estados Unidos.

hasta
2007
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Comportamiento de Fondos
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Producto Interno Bruto y Activos de Sociedades de Inversién como % del PIB
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W PIB —e= FONDOS/PIB

Fuente: AMIB e INEGI

El PIB
crecio

*En el periodo de 1998 a 2008 el PIB creci6 el 166.9%.

166.9%
vs. 1998

el 17% en el mismo periodo.

2007

2008

*El porcentaje del mercado de Fondos respecto del PIB se contrajo en 21.7% de 2007 a 2008, pero el PIB crecio
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w  Comportamiento de Fondos-

vs. PIB por Paises ==

INVERSION
Industria Sociedades de Inversion como % del PIB
(Activos a Diciembre 2008 en billones de délares)
PAIS ACTIVOS Yo
Estados Unidos  $ 9,601 67 %
Francia $  1.591 53%
Erasil t 470 20%
Canada F 416G 27 %
Reino Unido t 526 19%
Jdapan $ 575 12%
_hile t 14 10%s
M &xico® s ST 7%
Fuente: Investment Company Institute / CIA World Factbook
* AMIB con datos de INEGI
Fondos
México *México es mayor en activos que Chile y representa el 7% del PIB, esta a 3 puntos porcentuales de diferencia.

7%
PIB

del
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w Desempeno de los Fondos

en la dltima década 5

mvmuﬁﬂ

Activos Totales de Sociedades de Inversion (en millones de pesos)

889,373

858,366
790,282

701,917

it

360,899 395,07
291,006 320,793

182,673 178,233 I
120,388 ‘lm
el H‘.H ‘ — IR

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | may-09
W Deuda Fisica | 81,916 | 129,106| 120,513 | 214,578 | 233452 232,204 | 232,506 | 276,317| 327,003| 400,371 | 257.167| 205,536
m DeudaMoral | 21,806 | 30,276 | 33455 | 43,711 | 56,466 | 61,817 | 67,456 | 87,336 | 117,527 | 113,769| 107,023| 82,053
m Deuda Fy M - - ; ; ; 15842 | 28,695 | 70,277 | 141,963| 188,758 311,457| 483544
m Renta Variable | 16,666 | 23.291 | 23,490 | 32,717 | 30,875 | 51,036 | 66,415 | 74,025 | 115,334| 155.468| 114,636] 118,240

Fuente: AMIB

Fondos * Crecimiento de 639% en los activos de Sociedades de inversion del cierre de 1998 a Mayo 2009.

crecen el
639%
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NUmero de Clientes y
Sociedades de Inversion

NUumero de Sociedades de Inversion
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il ol sl 7l B ol Fuente: AMIB qﬂﬁz
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 May-09

" Deuda Fisica ®m Deuda Moral " Deuda Fy M m Renta Variable
Fuente: AMIB

632,640 643,961
553,770

434,274
333,618 366,162

19585 18589 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Clientes

crecen en *El nimero de clientes ha crecido 473% desde 1998 a Mayo de 2009

473%

1,141,107

1,452,116

2005

2006 2007 hzy-09

* En el numero de sociedades de inversién, se observa un crecimiento de 80% de 1998 a Mayo de 2009.
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% Numero de Series de

Sociedades de Inversion

NUmero de Series de la Industria de Sociedades de Inversion

3500 - 2 963 3,066
3000 -
2500 - 2,122 864 §22
1,896
1500 H
1000 -
500 A
0 -
2006 2007 2008 May-09
B Deuda " Renta Variable
Fuente: AMIB
Las
Series * El nimero de series es creciente derivado de la especializacion de los inversionistas.

*Crecimiento del 62% en series de Diciembre 2006 a Mayo 2009.

siguen
creciendo
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- Desempefio Mensual

de Fondos 2008-2009 e

m'm_mﬁﬂ

Activos Netos de Sociedades de Inversion (en millones de pesos)

Mayor Impacto

921,441 935,929 926,702 910 469 / Por la crisis_ de
907,631 > 908,310 912,13 Estados Unidos g54 o5 877:609

853,827 876,681 sata0n
802,184 786,792 801,058 799,964 818,891

Ene-08| Feb-08] Mar-08| Abr-08 | May-08| Jun-08| Jul-08 | Ago-08] Sep-08| Oct-08 | Nov-08| Dic-08| Ene-09| Feb-09| Mar-09| Abr-09| May-09
" Deuda Fisica | 314,020 | 392,715 | 391,755 | 397,681 | 408,807 | 400,677 | 388,101 | 388,712 | 375,900 | 331,564 | 317,655 | 256,280 | 192,306 | 190,006 | 192,930 | 202,025 | 202,999
u Deuda Moral 117,365 | 134,942 | 142,062 | 146,382 | 148,754 | 151,011 152,962 | 153,939 | 137,381| 120,724 | 114,099 | 106,610| 79,033 | 79,500 | 81,484 | 81,343 | 81,278
mpDeuda FyM | 276,208 | 208,593 | 226,588 | 236,169 | 234,325 | 233,343 | 233,366 | 230,961 | 269,371 | 276,365 | 260,558 | 310,155 423,683 | 429,325 | 439,782 | 460,125 | 477,097
W Renta Variable | 146,234 | 140,432 | 147,226 | 141,209 | 144,043 | 141,671] 136,040 | 134,697 | 129,486/ 112,811} 109,872 | 113,747 106,036 | 101,133 104,696 | 110,766 116,235

Fuente: AMIB

Imp_acto *A partir de Octubre 2008 se acentua el impacto por la crisis financiera de los Estados Unidos.
CrisiIs *En Abril de 2009 se percibe por segundo mes consecutivo una mejora en los activos netos.

E.E.U.U.
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Distribucién de la Cartera

Mayo 2008 Mayo 2009

12% 10%

- =

88% 90%

Deuda ® Renta Variable Deuda ™ Renta Variable

Fuente: AMIB

Inversion

+La participacion del mercado de Fondos en Deuda pasé del 88% al 90% de Mayo del 2008 a Mayo de 2009.
en Deuda La inversion en renta variable es de sélo 10% en Mayo de 2009.

del 90%
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Corporativos como % de Activos Netos
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Fuente: AMIB Cifras en millones de pesos

Menor

% en *De Octubre 2008 a Mayo 2009 se ha reducido en 226 puntos base la participacién de corporativos en los activos
netos de todo el mercado de Sociedades de Inversion, derivado del ajuste en precios de mercado y

qorpora- amortizaciones.

tivos.




% % de Concentracion n
en Corporativos

INVERSIOMN

Numero de Sociedades de Inversion con concentracion superior a 20%, 30% y 50%

120 -
100
[ 20%, 30% )
30
o [ 30%, 50% )
4“ _
e
20
0 : : : : : : :
Oct-08 How-08 Dic-03 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-0%
T p—— Nov-08 Dic-08 Ene-08  Feb-09 Mar-09 Abr-09
{20%, 30%) 28 22 25 27 23 26 78 T3
(30%, 50%) 42 44 = = ) 7 6 5
> 50% 30 7 34 6 32 3 73 77

Fuente: AMIB

Menor
% en
en Abril 2009.

corpora-
tivos.

*En la grafica mensual se observa una menor concentracion desde Diciembre 2008, reduciéndose mayormente




% Vencimientos a corto, et
mediano y largo plazo

FOMDOS DE
INVERSIOMN

Distribucion de la inversion en papeles corporativos con base a su vencimiento
60,000 -
50,000 -

40,000 -

30,000 - 56.9%

20,000 -

10,000 A 24.0%

Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo

mOct-08 OMay-09
Fuente: AMIB
Plazos a

vencer de *La mayor parte de la inversion en papeles corporativos se ubica en vencimientos a largo plazo.

corpora-
tivos.
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Distribucion % por Calificacién

Agosto 2008 Mayo 2009

5% 3% 7%

oA OAA BAAA BE BBE OBBE BC OCC mCCC mD OF @0tra

Fuente: AMIB

*Algunos valores corporativos han caido en su calificacion de A a B.
*La mezcla de valores A, AAy AAA baj6é 10 puntos porcentuales, de 89% a 79% en un lapso de nueve
meses.

Comentario
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% Acciones adoptadas :

~ante la crisis financiera -

mesazée
Octubre 2008 | Abril 2009 Junio 2009 | INVERSION

Acciones

Subastas de
valores Subastas de valores gubernamentales sobretasados (BPAS).

% Sub-sobre Modificaciones a la Circular Unica de Fondos (CUSI) para poder aplicar (de manera
temporal) un diferencial superior al 2% en el precio de los Fondos, pudiendo
diferenciar el porcentaje de sub-sobrevaluacion en el precio de compra y venta.

valuacion

Se modifico la CUSI con el fin de que los Fondos pudieran enajenar valores
gubernamentales o del IPAB a entidades de su mismo Grupo Financiero (de forma
temporal).

Enajenacion de
valores
gubernamentales

Durante el Ultimo trimestre de 2008 el gremio de Sociedades de Inversidn sostuvo
Alternativa de diversas reuniones con Nafinsa con el fin de buscar una alternativa de liquidez
liquidez para valores corporativos.




% Acclones adoptadas —
ante la crisis financiera ——

INVERSIOMN

[ Octubre 2008 T Abril 2009 Junio 2009 |

Acciones

El 2 de Abril Barclays colocd un ishare de valores

Corpo-Trac corporativos mexicanos, compuesto por emisoras
AAA, AA y A, distribuidos 70, 20 y 10%, con una tenencia

maxima por emisora del 10%.
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Octubre 2008 |  Abril 2009 1 Junio 2009 ]

Acciones

Procedimiento  Despues de analizar algunas propuestas se encontro que
Operac"t)_” c©n  |as Siefores estaban interesadas en la adquisicion de este
corpaorativos - e .

g tipo de valores con calificaciones AAA, AA y A.

Adicionalmente se establecid a través de Nafinsa un
mecanismo temporal de operacion de corporativos
actuando como intermediario, poniendo en contacto la
oferta y la demanda.
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Ve

Industria Fondos]

1 Ley de Sociedades de Inversion
2 Circular Unica de Sociedades de Inversion
3 Desarrollar e instrumentar mecanismos alternos en caso

de incumplimiento de valores objeto de inversion

Revision de procesos para la actualizacion de prospectos

4 y creacion de nuevos Fondos
c Revision de la Ley Federal de Derechos
6 Revision integral del sistema fiscal de las Sociedades de

Inversion
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Conclusiones ]

1 La participacion de Fondos de Renta Variable es baja.

2 La mayoria de la inversion esta en papel gubernamental.

3 La inversion en deuda privada en conjunto esta bien
calificada: A, AA 'y AAA.

4 El mercado de valores corporativos es poco profundo en
México, provocando problemas de precio y falta de
liquidez.

5 En 2009 se observa un repunte en los activos de

fondos, sin embargo, éste se concentra en los de corto
plazo y bajo riesgo.




