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Evolucion de la Industria
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ASDCTALIN DE ADMPNISTRADCORAS DE

Fondos Mutuos

DE CHILE = A0,

Consideraciones

Altas tasas de crecimiento
anual;

— Promedio ultimos 5 anos
sobre 25%

Incremento de |la oferta
disponible
— Tasa anual de crecimiento
32%
— A la fecha existen mas de
1300 fondos/series

Mayor demanda de
informacion

— Alta demanda por informacion
y orientacion sobre FM.
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- 2 Tipo | Definicién de Tipos de Fondos
» Clasificacion SVS Mutuos (Nacional/Internacional)

— Enero 2002: establece

. ., 1 FM de inversion en instrumentos de
clasificacion de Fondos

deuda con duraciéon menor a 90 dias

Mutuos. ) - :
_ 2 FM de inversion en instrumentos de
- 8 tlpqs_ d_e fOndOSI’ _ deuda con duraciéon menor a 365 dias
subdivididos segun origen de 3 FM de inversion en instrumentos de

las inversiones: nacional o deuda de mediano y largo plazo

internacional. -
4 FM mixto

5 FM de inversion en instrumentos de
capitalizacion

6 FM de libre inversion

7 FM estructurados

8 FM dirigidos a inversionistas calificados
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2002

@ Deuda Menor a 90 dias @ Deuda Menor a 366 dias
E Deuda de Mediano y Largo plazo B Capitalizacion
O Mixtos O Libre Inversion

W Estructurados O Inversionistas Calificados
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" fe iy e Clave para el Desarrollo

Autorregulacion
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 Fondos Mutuos

DE CHILE = A0,

Objetivos

La clasificacion debe estar
orientada al participe.

Debemos ser capaces de
entregar bases de
comparacion atingentes.

Determinar variable que aporte
mayor informacion.

¢,Qué debe primar, una
definicion legal o una
definicion real?
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C'* i Donde debemosiir...

_ Fondos Mutuos
. [F CHILE = A6

 Buscar bases para realizar comparaciones eficientes.

« Entregar herramientas para una toma de decisiones informada.
— Alcanzar objetivos de inversion y/o ahorro.
— Discriminacion entre la oferta disponible, de acuerdo a necesidades.

‘ »Politica Efectiva de Inversién

U

Variable Clave
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Clasificacion segun estrategia efectiva de inversion
Deuda < 90 dias
Deuda < 365 dias Nacional |Internacional
Deuda > 365 dias

Origen
Flexible

Estados Unidos
Europa Desarrollado
Asia Pacifico

. . Nacional Des,a.rrolladc.)
Accionarios Ameérica Latina
Europa Emergente
Asia Emergente
Emergente

Sectorial

Balanceado Agresivo

Balanceado Conservador
Garantizado Accionario
Garantizados Garantizado Accionario Emergente
Garantizado de Deuda

Balanceados

Inversionistas Calificados




{f ASOCIALIDN TE ADMPNISTRADORAS DE - L B
(Y Formice Tiiuon Aplicabilidad

e Fondos se registran una vez al ano.

* No es posible modificar la categorizacion en el
transcurso del ano.

» Politica efectiva de inversion difiere de la registrada
=) Fondo se excluye de las bases de comparacion.

* Proceso de mejora continua.
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