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Il 9 Captacion Bancaria — % PIB

Al cierre del mes de mayo, los activos netos del sector equivalian al 45.26% de
la captacion bancaria en términos nominales, y a un 7.84% del PIB. 6/"
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OPERADORAS INDEPENDIENTES FONDOS DE
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Al cierre del mes de mayo, los activos administrados por las Operadoras
Independientes tuvieron representaron el 6.67% del total de activos
administrados por el sector, para ubicarse en $58,552 mdp. ﬁ
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INTEGRACION DE CARTERAS MAYO ‘09 FONDOS D
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COMISIONES o,
El 1.21% por concepto de cobro de comisiones de administracion y distribucion,
muestra un comportamiento similar respecto a los dos anos previos (1.19% vy
1.21%)
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DISMINUCION DE LOS ACTIVOS FONDOS DE
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A consecuencia de la crisis del ano anterior, los activos sufrieron un descenso
considerable durante el ultimo trimestre de 2008, situacion que se ha revertido
durante los seis primeros meses de este afno.
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CALIDAD CREDITICIA - SIID FONDGS DE
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A junio de 2009, el 84% de los
activos son administrados por
fondos con muy alta calidad
crediticia

A agosto del afio anterior, el 62%
de los activos eran administrados

por fondos con muy alta calidad
crediticia
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RIESGO DE MERCADO - SIID FONDGS DE

INVERSION

A junio de 2009, el 82% de los
activos son administrados por fondos
con una sensibilidad entre baja y
moderada ante cambios en las
condiciones del mercado

la3
7%

A agosto del aino anterior, el 77%
de los activos son administrados por
fondos con una sensibilidad entre
baja y moderada ante cambios en
las condiciones del mercado
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DISTRIBUCION POR DIAS A VENCIMIENTO FONDS O

SEPTIEMBRE ‘08 OCTUBRE ‘08

12% 12%
27%

PRIVADO / BANCARIO GUBERNAMENTAL PRIVADO / BANCARIO GUBERNAMENTAL
E1DIA ®m<1ANO 1 HASTA3ANOS > DE 3 ANOS E1DIA ®m<1ANO * HASTA 3 ANOS > DE 3 ANOS
NOVIEMBRE ‘08 JUNIO ‘09
10% 9%

25% 19%

PRIVADO / BANCARIO GUBERNAMENTAL PRIVADO / BANCARIO GUBERNAMENTAL (‘d/

E1DIA ®m<1ANO T HASTA3ANOS > DE 3 ANOS E1DIA ®m<1ANO = HASTA3ANOS > DE 3 ANOS FIAFIMN




¢

EURECR AR
Bl Bk [

PROBLEMATICA roN0:

Las condiciones de alta volatilidad y falta de liquidez en los mercados
financieros, propiciaron una tendencia de salida de inversionistas y
minusvalias en las carteras de las sociedades de inversion, por lo que
se presentaron los siguientes problemas:

* Concentracion de carteras en instrumentos privados Yy cuasi
gubernamentales, poco liquidos, como consecuencia del rebalanceo de
los portafolios a causa de las salidas de clientes.

* Ajustes minimos y graduales de los vectores de precios generados por los
proveedores, con motivo de la nula operacion de valores de deuda
corporativos ocasionando la sobrevaluacion de los mismos.

* Gradualidad de los movimientos de los vectores de precios, que genero
distorsiones entre los inversionistas que salieron de los fondos y los que

se quedaron.
%
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MEDIDAS ADOPTADAS FONDGS DE

INVERSION

* EI 10 de octubre de 2008, se publico la resoluciéon modificatoria a la Circular
Unica de Sociedades de Inversion, con lo cual se flexibilizé el diferencial
aplicable al precio de las acciones representativas de su capital social.

* El 27 de octubre de 2008, la SHCP y BANXICO anunciaron las siguientes
medidas, para mejorar el funcionamiento de los mercados financieros:

v Se redujo la emision de instrumentos a largo plazo del Gobierno
Federal para las subastas restantes del cuarto trimestre del afno.

v Se disminuyeron los montos semanales de colocacion de instrumentos
del IPAB

v’ Se inicié, a través del Banco de México, un programa de recompras de
instrumentos emitidos por el IPAB hasta por 150,000 mdp.
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MEDIDAS ADOPTADAS FONDGS DE

INVERSION

* El 30 de octubre de 2008, se publico la resolucion modificatoria a la
Circular Unica de Sociedades de Inversion, la cual prevé que, bajo ciertas
condiciones, y por un periodo de seis meses, los fondos pueden adquirir
valores de deuda a cargo del Gobierno Federal y del IPAB, por parte de las
entidades a las que se encuentren vinculadas.

* Se trabajo junto con los proveedores de precios para diseflar un modelo de
sobretasas minimas de valuacion para bonos privados de largo plazo, para
fomentar una adecuada formacion de precios.
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LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION VERSION

*  Nuevo tipo societario para sociedades de inversion.

« Posibilidad de que las sociedades operadoras y distribuidoras
presten servicios fiduciarios.

 Adecuacion de las funciones de las sociedades operadoras en sus
actividades de administracion de activos.

 Modificaciones al régimen de distribucion de acciones de
sociedades de inversion.

«  Homologacion con otras leyes financieras.
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FOMDOS DE

CIRCULAR UNICA DE SOCIEDADES DE INVERSION 3".":“*?!‘5“5!'!

 Reconocimiento del “Sistema para la Transferencia de Tramites y
Avisos” para remitir a la Comision todos los tramites de
autorizacion, publicidad o avisos dirigidos al publico y otra
informacion de manera electronica.

 Reconocimiento de prospectos genericos y especificos.

« Régimen de uso de medios electronicos. Homologo al previsto para
casas de bolsa.

« Régimen auditores externos. Homologo al previsto para casas de
bolsa y bancos.

«  Sistema de recepcion y transmision para distribuidoras. 5/!'
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FOMDOS DE

CIRCULAR UNICA DE SOCIEDADES DE INVERSION 3"."!”?!‘5“5!'!

 Posibilidad para los fondos de renta variable de realizar ventas en
corto.

 Obligacion de las Sl de proporcionar a las valuadoras el acceso
directo a la informacidn sobre la composicion de sus carteras.

 Obligacion de las operadoras y distribuidoras de conservar la
documentacion y grabaciones de las instrucciones que giren o que
reciban, respectivamente, como parte de su contabilidad.

 Requisito para las personas fisicas que laboran en la sociedad
operadora tomando las decisiones de inversion de Sl, de acreditar
su calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio y
se les prohibe laborar en mas de una sociedad operadora.
%
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FONDOS DE
INVERSION

« La CNBV se ha enfocado en el analisis de los aspectos
relacionados con las practicas de venta vy
administracion de inversiones del sector bursatil, con
respecto de:

— Perfilamiento de clientes

— Que la oferta de productos y servicios financieros sea acorde al
perfil del cliente

— Proceso de toma de decisiones ante conflictos de interés
— Revelacion de informacioén y publicidad
— Mecanismos de atencion de quejas

— Controles internos para verificar el apego a codigos de ética y
normas de caracter auto-regulatorio
%
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