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Historia de los movimientos mas significativos en el Mercado Mexicano

Circular Unica

2007
VaR
Ley SI 2001 Revelacion de
Out Sourcing informacion a
Proveedor de Contable Clientes
Valuadora Precios Multiserie Riesgo

Mercado de Fondos de Inversion

* Existian Comités * Transparencia

de Valuacio'n b Ilistandarliz-lacmnl d
®* Procesos nomoliogadaos
* Falta de &

., * Enfoque de actividades
Homologacion estratégicas
» Auditorias eficientes y
simplificadas.

* Simplificacion de la Reporteria.

* Benchmarking.

* Pronta reaccion a la demanda del
mercado, Autoridades y Creadores
de producto.

* Eficiencia en la administracion de
Fondos.

Esfuerzo comercial / Distribucion
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ACaptacion en Fondos = ACultura Financiera

Informacion

Clasificacion.

Prospectos simplificados.

Tipo de Fondo.

Rendimiento histodrico.
Rendimiento bruto sobre series.
Analisis de Riesgo estandarizado.
Tamano de los activos.

Benchmark.

Nombre del Asset Manager.
Rotacion de la cartera.

Minimo y maximo de los activos en
el ano.

Evolucion de acciones en
circulacion.
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Evolucion de los activos Fondos de inversion
(cifras expresadas en millones de USD)
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Fondos de Inversion Activos como % del PIB (GDP)
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Activos de los Fondos de Inversion vy las Siefores como parte del PIB (GDP)
(cifras en millones de USD)
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Estadisticas 4to trimestre 2008

Activos

Netos _ PiB™ ’ Clientes /
IE:;‘:’;E:?, Totales Ti't':l';t:f* (Mil Millones  Activos /PIB  Poblacién™* P“ﬂﬁ:g; L;h":;‘l, Fuerza
{Millones UsD$) Laboral

UsD$)

Argentina
Bolivia

Colombia
i_osta Rica
El Salvador

Mexico

Totales: 14,219 863,051.00 21,809,325 3,940.92 21.90% 475,687,257 4.58% 225,689,000 0.66%

* Fuente: Economic Research Service
** Fuente: FiaFin
*=% Index Mundi

El tipo de cambio usado puede marcar diferencias considerables en las cifras
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Estadisticas 4to trimestre 2008

Activos
Netos _ PiB™ ’ Clientes /
IE:;‘:’;E:?, Totales Ti't':l';t:f* (Mil Millones  Activos /PIB  Poblacién™* P“ﬂﬁ:g; L;h":;‘l, Fuerza
{Millones UsD$) Laboral

UsD$)

Argentina
Bolivia

10,162,247

Colombia
i_osta Rica
El Salvador

Mexico 1,865,621
1,759,508

Totales: 14,219 863,051.00 21,809,325 3,940.92 21.90% 475,687,257 4.58% 225,689,000 0.66%

* Fuente: Economic Research Service
** Fuente: FiaFin
*=% Index Mundi

El tipo de cambio usado puede marcar diferencias considerables en las cifras



Estadisticas 4to trimestre 2008

Activos
Hetos
Totales **
{Millones
UsDs$)

Fondos de
Inversion **

Clientes
Totales >
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40,71
10,162,224
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1,865,62
1,759,50
14,219 863,051.00 21,809,325

Mexico

!

[64]

Totales:

* Fuente: Economic Research Service
** Fuente: FiaFin
*=% Index Mundi

El tipo de cambio usado puede marcar diferencias considerables en las cifras

PiB*

{Mil Millones Activos | PIB
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A2 17%
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Clhientes [
Fuerza
Laboral

Clientes/
Poblacion

Fuerza
Laboral~*

4.58% 225,689,000 0.66%



Estadisticas 4to trimestre 2008

Activos
Hetos

Fondos de Tolales = Clientes
Inversion ** ﬂ_ €s Totales **
{Millones

UsD$)

Argentina 119,44
Bolivia 40,71

10,162,224

| 118.443]
| 40,712]
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Mexico 1,865,62
1,759,550
Totales: 14,219 863,051.00 21,809,325

[64]

* Fuente: Economic Research Service
** Fuente: FiaFin
*=% Index Mundi

{Mil Millones Activos | PIB Poblacion™*

Clientes/
Poblacion

1.75%
5.38%

12.83% a,63%
5.94%
9.35%
1.75%

21,16% 15.18%
6.88%

21.90% 475,687,257 4.58%

El tipo de cambio usado puede marcar diferencias considerables en las cifras
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225,689,000 0.66%
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Estadisticas 4to trimestre 2008

Activos

Netos _ PiB™ ’ Clientes /
IE:;‘:’;E:?, Totales Ti't':l';t:f* (Mil Millones  Activos /PIB  Poblacién™* P“ﬂﬁ:g; L;h":;‘l, Fuerza
{Millones UsD$) Laboral

UsD$)
0.29%
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* Fuente: Economic Research Service
** Fuente: FiaFin
*=% Index Mundi

El tipo de cambio usado puede marcar diferencias considerables en las cifras
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Estadisticas 4to trimestre 2008

Activos
_ PiB* _ Clientes /
.ﬁfﬁzﬁ Tol::lt;}:** T{t;ItI:II::f* (Mil Millones Activos /PIB Poblacion™* P“ﬂﬁ:g; Fuerza
{Millones UsD$) Laboral
USDS)
Argentina 253| 3,783.30] 119,443 216.45 1.75% 40,677,348 0.29%| 16,100,000 0.74%
Bolivia 29  672.14] 40,712 10.53 6.38% 9,247,516 0.44%| 4,793,000 0.85%
Brasil 8,233(474,936.65[10,162.247]  1126.15| __42.17% 191,908,598 5.30%| 99,470,000 10.22%
Chile 1,487 17,911.94] 1,094,426 139.56 12.83% 16,454,143 665%| 6,970,000 15.70%
Colombia 157 8,555.00] 554,501 143.96 5.94% 45,013,674 1.23%| 20,650,000 2.69%
Costa Rica 128 2,134.16] 34,023 22.82 9.35% 4,195,914 0.81%| 1,946,000 1.75%
El Salvador 30 333] 32,188 19.01 1.75% 7,066,403 0.46%| 2,870,000 1.12%
Espafia 2,676)261,738.17| 6,146,656]  1236.89 21.16% 40,491,051 15.18%| 22,010,000 27.93%
México 502| 58,116.05| 1,865,621 845.19 6.88% 109,955,400 1.70%| 45,380,000 4.11%
Portugal 524| 34,870.71| 1,759,508 180.36 19.33% 10,676,910 16.43%| 5,500,000 1,99

Totales: 14,219 863,051.00 21,809,325 21.90% 475,687,257 4.58% 225,689,000 0.66%

* Fuente: Economic Research Service

** Fuente: FiaFin
*=% Index Mundi

El tipo de cambio usado puede marcar diferencias considerables en las cifras



Avances en el Mercado Mexicano
frente a una gran demanda potencial

e Ahorro Bancario.
* Ahorro No Bancario.
» Sociedades de Inversion.
* Pensiones.
» Afores.
* Fondos Privados.
 Sistemas de distribucion.
e Acceso a la globalizacion con la creacion de fondos de fondos, dando
acceso a mercados internacionales.
* Atraccion de operadoras extranjeras.
* Compras directas de fondos extranjeros.
* Oferta de Producto.
* ETF.
* Productos estructurados.

COVAF



e (En donde esta el mercado Mexicano?

Reforma de Sociedades de Inversion.
Diversificacion.

Régimen de Inversion.

Circular unica.

Distribucidn mas eficiente.

Fondos de Distribucion.

Facilitar y estandarizar la comunicacion.
Crear redes de operacion.

e Figuras Catalizadoras.

Calificadoras.

Valuadoras.

Centralizadores de procesos.
Proveedores de Precios.
Generadores analiticos de riesgo.
Custodios.

Distribuidoras.

Liquidadores centralizados.

 QOperadores Extranjeros

Fondos de Fondos con subyacentes internacionales.

Fideicomisos ETF.



e ¢Qué se halogrado?
— Estandarizacion.
— Homologacion.
— Certificaciones.
— Autorregulacion.
— Regulacion complementaria buscando la simplificacion.
— Distribuidores integrales (supermercado de fondos).
— Sistemas de front inteligentes.
— Eficiencia captura base de datos.
— Generacion de informacion homologada.



e (Aspectos a revisar?
— Penetracion en el sistema bancario tradicional.
— Penetracion en el sistema bancario de microfinanzas.
— Complejidad en la certificacion.
— Seguir homologando procesos y canales.
— Tercerizacion.
— Esquemas de distribucion.
— Diferenciacion de productos.
— Cultura al inversionista.

COVAF
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Pensamiento a Futuro

* Permear la informacion en varios niveles provoca
diversos beneficios:

Facilita el proceso de ventas.
Mayor confianza en el publico inversionista.

Mejor entendimiento de las caracteristicas de
los Fondos de Inversion. Reportes
\

Mayor inversion en el sector.
Cambio del lenguaje entre

los participantes. .,
P P Informacion Manager
Informacion Ventas

Inversionista



FIAFIN
Fondo de Reporte Tipo

o, = Estrategia del fondo.

Extratenia def Fondo Earacteristicas oed Fondo TAoek Analisi:
Familiz d= Fondos Activos $28,756,142.130 NN 100 bps 7 .
o Ty pe A ] Caracteristicas d el fon d o)
Antigiedad 12.2 aflos inversion Minima  $100,000 REAL 100 bps .
Domiclic Mégico Paginaweb wWww.covat.com 0000
Tipo de Fondo: Gubernamental Calificacicn Uitz

7 |- .
Ultime Precic. 39.624857 2l 07 de Junio  Califisadora 0.000 . S h O C k a n a I I S I S
Eenchmark PiP-Guber A, Circulacian 1,799,856 .

Fendimientes AR slizados

2a Er} 4Q Tatal inicia 18 28 13 58 8 an aotual ] H M H
Precia 1 1M63 132773 150369 133455 241804 330157 38T en “ I Ilen OS a n ua Iza OS.

2007
2008 WA 8GR WS4 17aE FRendaciual M5B G2TEX  5057% A3 WISON  230M6w 28331k
2005 1702%  W25%  1B35%  BEOX 150 FendPeriad WEE:  5A0%  1370%  23Mx 24330 3854k ,
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vaR 0AB00 XKD DO04O . .
Rt 97.6% OEEDD XM M -DO0Z3 * Larentailidad del pasada
RaRiMC 00000 XK GT 00075 a N garantiza rendimisntas .
FizF Hist 500 00000 MHKEM  -D1220 * Elrendimienta presentado | | R I e s O s
Fefi G750 0380 MERD 00050 para el fondo puede variar .
R M 1 00000 KK ZY 00010 respecto al rendimiento de
FsFiHist500R 00000 MXMS) 00010 hou. o efe
Fieturn E-0 0625 MEH Dy 0.0000 » Lainformacian que s n S e n S I b I | I d a d
Feturn E -50 054 MEH 200 00000 presenta es con fines .
FernE(50] 07043 Realim  0.0000 infarmativas, sin pretender
Curston i 02260 Resl3m  0.0000 generaruna e
CurstonFesl 00000 Reslém  0.0000 recomendacidn de [
O S Rentabilidad del Fondo vs. Benchmark.
Conuesity Fesl 00000 FResl?y  0.0000 .
SprDurstion 4 00000 FealSy  0.0000
SprDuration BPT 09080 Fealily  0.0000

SprDuration BRA - 0.2430 Feal 20y 0.0000
SprOuration=0E:  0.0000

= Avisos legales.
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BAEQRA SERIE Tavow cot_ Ties VAL R UM VAL R TOTAL FAE . . .
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FINCASA D5 B3 FAmex) JOOm {347 40,132,555 M ’ ’
WETRGR O s3 mand SUAD  mstE et
WETRGH  mm s ma B e . o e .7 Vé
mneq T e = valor, caliticacion, titulos, valor
BACMEXT 710+ 1 1ADST 581 M
WOMET  THe 1Z1emEATD Fiugme ] ? ’
mNEa TEe | 1545236, 008 I3 2% . . 7’
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WAz TEE P mewa MBI mETes  zmmemwe
BRE TG P mAR  SEerE  IOITeS!  SESELE M
BPAZ Tims 1P mxARR 00M453  1MX=ASe [R5 135 W
BPAZ ;o147 1P mxAss ZEB AT EBEEESTS 257 BEOET M
maoEmD tmEE L A ZimOD  meHSE 2z mK Va O r
oS T o A TIDAN IS T2 W .
BAIESD TIIE L0 meAA  eSDON  IMZDTE  OEmEE MG
BRBIS  TMIS A meAAA  (TOAN W (TOZZOAK
BRBNT  TONZ XA mEAAA LHIAD  IATES  11IEIE M . .« 7 7 . . . 7
mEIE  TOvs A mons WOn  imeTEss  fsmme W ™ V
£ HID SEEE e iolacion al régimen de inversion
BR EME DG+ A mMXRRR 4242 {S{STEZ 571320 M .
BR NS O HA mxARA +16158  103EEE 17,730 20 M
CETER 70510 Bl mxARA --=RkURA TS 5345, ZEEOST 485 MK
BPAS TS 1P mRAR S5T1 AR ESESEEEES S5Z 134T M . .
WAt B T omaan e rmaman v n
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BPAT 1imm T mxAds 10@m =0 EOZMEd+ 1[I, 156 222 M
BPAT 1111m T mxAdA 150030 SBTEER3 1EDI1Z2T0 M
NS 2z M MARR, ZET1EZ m22EE amn, £ M
BINOE  AHZZ M maAA 1ZEEIE  AMASIETS  175640[ES Wi . .
DAOE  TIZT NS mauia SIS A@EEI3 12201 M | |
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EeETRE
Ficlacicn af Féaimen Ge Iy ersicn Gastos § Eomisiones

s v =  Comentarios relevantes del mercado en

Wiolacidn
Aviso5% Salida del Fanda 0,505 .
Cump Intermediacidn  0.75:%
172 3 4 5 6 7 6 310 11 12 13 14 15 16 17 16 19 2@ 21 2 23 24 25 26 & 26 28 30 3 Otros 0.00% eI perlodo.
Fating interne Lomentarics Refepantes def Meresc en of Pericoc
Grupo Gubernamentales Privados
Mimera de Portafolios 12

Lugar dertria del Grupa 17

Puede existir una version simplificada
para el Publico Inversionista.
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Fondo de Reporte Tipo

Fund Manager:
Extrafegia aef Fondo Caracterisiicas ol Fonoo thoed Analici
Familia de Fondo=s Btivos $28,756,143,120 F1AM 100 bp=
Gestar [oneds  Peso Megicano -0.236
Antigiiedad 12.3 ahos inversion Minima  $100,000 RE&L 100 bps
Domicilic MMéxico Faginaweb whwwW. covat.com 0.000
Tipo de Fondo Gubernamental Calificacidn Lol
Oitimo Precio 99624857 al 07 de Junio Calificadora 0.00a
Eenchmark  PiP-Guber Ao, Circulacion 1,799,856
Hengimienlcs Al ale3oos FER G enl s AR FETie s 3CUmbiass
0 20 a0 40 Total inicio 18 28 38 B T an, actual
2007 200303 Frecio 1 114563 132778 150969 1934556 241804 330157 3EE3EY
2006 1402 1880 1895 T84 1799 Fendaciual MEEX 3278 BOATM 934EX B0k 23006 2833

2005 17.02M 0 1625M 1635 1BE0M 1650 FRendPeriod W56 150K 1ET0M 28X 24.898M 3654M
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Apiens fegafes

Larentabilidad del pasado
no garantiza rendimientos
El rendimiznto presentado
para el fondo puede ariar
respecto al rendimisnto de
hioy.

Lainformacion que se
presenta &= con fines
informativos, in pretender
generar una
recomendacicn de
GOMpra o wenta,
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%>
xspectos culturales y

revelacion de informacion

* Opciones de inversion.

* Nivel de riesgo.

* Comisiones.

* Plazo de inversion.

* Liquidez.

* Relacion riesgo rendimiento.

* Relacidn plus / minus valia vs. ganancia y pérdida



COVAF

Gracias

www.covaf.com
+52 55 5062-0045
+52 55 5062-0043



